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L'Edito 

Compétitivité et relocalisation : quelle information ? 
Par Jean-Paul Pierret, président de la Commission des émetteurs de la SFAF – COMET 

Les analystes financiers ne sont certes pas les uniques utilisateurs de la communication 
financière mais ils en constituent un public très attentif. Historiquement ils ont pu, au travers de la 
SFAF et dès les années soixante, contribuer à la diffusion de cette information au travers de 
notre Calendrier de Place et des réunions dites SFAF qui y sont recensées. La profession est 
ainsi un témoin privilégié de l'évolution et des progrès de l'information financière sur un demi-
siècle. Le mérite en revient naturellement aux entreprises mais un peu aussi à l'interactivité qui a 
pu être établie entre elles et les analystes, toujours plus curieux et surtout soucieux d'obtenir les 
réponses aux questions que soulève l'environnement économique général. 

 

 Lire la suite 

Au sommaire… 

Rémunération des dirigeants 
Par Jean-Paul Pierret, Président de la Commission des émetteurs de la SFAF – COMET 

Pour ce qui concerne les entreprises privées, les tentatives d'encadrement des rémunérations des dirigeants par 
la puissance publique ne peuvent guère, dans une économie de marché, qu'en rester au stade incitatif. C'est 
naturellement au Conseil d'Administration et aux actionnaires qu'appartient la décision. Une fois reconnu ce droit 
imprescriptible, on peut se poser deux questions… 

 Lire la suite 

L’audit aujourd’hui et demain  
Par Philippe Kubisa, PwC Audit 

Selon une enquête mondiale conduite par PwC auprès des professionnels de l'investissement, les audits et 
opinions d'audit sont importants et influencent sensiblement les décisions d'investissement. Mais le constat est 
également que l'audit est appelé à évoluer dans le futur de façon à rester fiable, pertinent et important aux yeux 
de la communauté financière… 

 Lire la suite 

Les documents de référence ont leur label « Transparence » 
Par Le Quang Tran Van, Labrador Conseil 

Plus de la moitié des sociétés cotées à la bourse de Paris établissent chaque 
année un document de référence : 347 documents de référence en 2012, 362 
en 2011 (Sources : AMF). 

Cette pratique est unique en Europe et offre aux actionnaires de ces sociétés 
et aux investisseurs, des informations détaillées portant, notamment, sur la situation financière et les résultats de 
ces sociétés, les risques auxquels elles sont confrontées, leur gouvernance et la rémunération de leurs 
dirigeants. 

 Lire la suite 
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De l'IPO à l'IBO  
Par Bruno Beauvois, Délégué Général de la SFAF 

La SFAF participe activement au Comité Analyse Financière de l'Observatoire du Financement des PME-ETI mis 
en place par Bercy. Les PME ETI françaises et européennes se financent très majoritairement (92%) auprès des 
banques. Alors que de nouvelles contraintes exercées sur les ratios bancaires tendent à limiter le développement 
de ce financement, il apparaît judicieux d'esquisser une désintermédiation de ces concours en faisant appel au 
marché. 

 Lire la suite 

Vision IT : La bourse, pas uniquement pour des raisons financières 
Par Philippe Muffat-Es-Jacques - Co-président et CFO de Vision IT Group 

L’introduction de Vision IT Group sur le marché Alternext était motivée plus par des 
aspects opérationnels que financiers. Notre métier est le conseil informatique et nos 
clients sont de grands groupes industriels ainsi que des administrations 

internationales. Nos concurrents étant cotés, ne pas l’être pouvait être un handicap lors des référencements 
clients en tant que prestataire privilégié et cela nous pénalisait également dans les recrutements. Depuis notre 
cotation, les services achats sont rassurés sur notre solidité financière et les candidats se montrent plus 
confiants. 

 Lire la suite 

Actualités de la SFAF 

Deux grandes conférences SFAF  
2ème conférence annuelle de la SFAF 
consacrée aux enjeux de la dépendance 
(Académie Française, le 23 Avril 2013).  
A l’occasion de la publication de l'édition de la 
revue Analyse Financière (Avril - Juin 2013) consacrée à 
la dépendance, la SFAF a organisé une conférence sur ce 
sujet le 23 avril 2013, dans les salons de l’Académie 
Française. 
 
Deux tables rondes ont permis d'éclaircir les 
problématiques auxquelles le secteur de la dépendance 
fait face : 

• Qui doit prendre en charge le risque de 
dépendance ? 
• Le maintien de l'autonomie.      

Consultez la vidéo synthèse     
 

 Lire la suite 

« Elections législatives allemandes, décryptage et enjeux pour l'Europe » (Sciences Po, le 
25 mars 2013). 

 
Les élections législatives allemandes de l’automne 2013 constituent un événement charnière pour 
l’avenir de l’Europe monétaire dans le contexte particulier de crise que nous traversons 
aujourd’hui. Cette conférence avait pour objectif d’apporter des réponses aux questions 
suivantes… 
 

 Lire la suite 
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Travaux des groupes sectoriels et commissions de la SFAF 
 Commission Valeurs Moyennes 
 Commission comptabilité 

- Philippe Danjou, Membre de l’IASB Board est intervenu sur le thème : « Refonte en cours 
des normes IFRS »  

 Groupe sectoriel Banque-Assurance  
- Frédéric Visnosky, secrétaire général adjoint de l’Autorité de Contrôle Prudentiel, est 

intervenu sur le thème « Quelle régulation financière efficace pour l'Europe ? ».  
Michel Aglietta, Economiste, CEPII, est intervenu sur le thème : "Cycle financier et politique 
monétaire" 

 Groupe sectoriel Consumer Goods 
- Gérard Delcour, président du CA de la FEBA  

 Groupe sectoriel  « Nouvelles Technologies»  
 

Revue Analyse Financière 

 Emetteurs, les points à suivre en matière de réglementation boursière 
Dans sa dernière édition, Analyse Financière, en partenariat avec le cabinet Fidal, propose 
aux lecteurs une mise au point sur l’actualité réglementaire à destination des émetteurs.  

 Retrouvez dans la prochaine édition d’Analyse Financière (n°48 – juillet à 
septembre 2013) 
 

 Lire la suite 

 

L'Agenda de la SFAF  

 Consulter les rendez-vous à venir 
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